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SISTEMA FINANCIERO VENEZOLANO
SEPTIEMBRE 2008

Informe del Sistema Financiero Venezolano al cierre de SEPTIEMBRE de 2008, realizado
con los Estados Financieros sin incluir los saldos consolidados con sus oficinas y sucursales
en el exterior.

Este informe se basa en las 51 instituciones que componen el sistema financiero venezolano:
23 bancos universales y 18 bancos comerciales, 4 bancos de inversion, 2 entidades de ahorro

y préstamo, 1 banco hipotecario, 2 fondos de activos liquidos y 1 Arrendadora Financiera.

Durante el Gltimo mes el Ministerio de Economia y Finanzas a través de la Superintendencia de Bancos
(SUDEBAN) emiti6 diversas resoluciones enmarcadas dentro de sus politicas para la busqueda de
solvencia y estabilidad dentro del Sistema Financiero nacional, que tendran un impacto en la operatividad

de las instituciones financieras en el corto y mediano plazo. Dichas medidas se han orientado
principalmente, a regular las practicas de busqueda de fondos y las caracteristicas de algunos de los
productos pasivos que ofrecen a sus clientes. Dentro del primer grupo, encontramos que las instituciones
financieras que deseen emitir Acciones preferidas y Obligaciones convertibles en acciones deberan
cumplir con una serie de condiciones para poder ser autorizadas, entre las que destacan el cumplimiento
de las carteras obligatorias, no reflejar insuficiencias en las provisiones para la cartera de créditos,
presentar carteras inmovilizadas por debajo del promedio del estrato al que pertenezcan y uno de los
puntos mas relevantes es que sus indicadores de adecuacion de capital deberan superar en dos puntos el
minimo exigido actualmente, ademas que las nuevas acciones a emitir no deberan superar el 20% del
capital social. Sin duda esto limita significativamente la cantidad de entidades que podran acceder a esta
opcion de financiamiento e implica un cambio en la planificacion estratégica de las mismas ya que
deberan buscar otras vias para fortalecer su patrimonio.

Por otra parte, como medida frente a la crisis financiera nacional, las entidades que posean activos
relacionados con Lehman Brothers y Merill Lynch estan obligadas a crear una provision que represente el
50% de los mismos. Asimismo, en relacion a los productos pasivos que ofrece la banca nacional, se
establecio que el calculo de los intereses generados por las cuentas de ahorro y fondos de activos liquidos
se realice sobre la base del saldo mensual promedio, tomandose en cuenta los montos diarios mantenidos

por lo clientes; esto trae beneficios para los usuarios del Sistema ya que se incrementara la ganancia que

percibiran por sus ahorros pero a la vez implica un aumento en los costos directos que deberan afrontar las

entidades financieras.
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Las Captaciones del Publico del Sistema Financiero totalizaron Bs. 199.963 millones, lo que representa
un crecimiento de Bs. 7.326 millones (3,80%) en el mes de SEPTIEMBRE. En los tltimos doce meses los
depositos se han incrementado Bs. 44.852 millones (28,92%).
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Observando la evolucion de las partidas mas
representativas, durante el mes de
SEPTIEMBRE los Depdsitos de Ahorro
crecieron Bs. 53 millones (0,14%), los Depdsitos
en Cuenta Corriente crecieron Bs. 4.368
millones (4,59%), mientras que los Depdsitos a
Plazo crecieron en Bs. 1.284 millones (4,79%).
Para este mes la tendencia del sistema bancario
nacional se revierte, con un incremento de mayor
proporcion de los depdsitos a plazo en contraste
con la disminucién que experimentaron en el
cierre del mes pasado, también las cuentas
corrientes reflejaron un incremento considerable,
lo que indica que la banca se estd orientando a
captar fondos combinando instrumentos pasivos
que implican diferentes costos.

Los lideres en Captaciones del Publico al cierre del mes de SEPTIEMBRE de 2008 son: (MM de Bs.)

Sep-08 Ago-08 Sep-07 Sep-2008/Ago-2008

Sep-2008/Sep-2007

aldo Saldo Saldo Var. Abs. Var. % Var. Abs. Var. %
BANESCO (BU) 29.220,78 27.031,61 19.959,33 2.189,18 8,1 9.261,45 46,4
MERCANTIL (BU) 22.072,51 21.490,67 17.960,34 581,85] 2,71 4.112,17 22,9
VENEZUELA(BSCH) (BU) 21.540,61 20.504,40 17.610,66 1.036,21 5,05 3.929,94] 22,32
BBVA PROVINCIAL (BU) 19.101,13 18.341,76 14.924,42 759,37 4,14 4.176,71 27,99
BANFOANDES (BU) 13.345,73 12.764,77 7.990,18 580,96] 4,55 5.355,55| 67,03
OCC. DE DCTO. (BU) 10.102,50 10.129,00 7.825,96 -26,51] -0,26 2.276,54] 29,09
IND. DE VNZLA. (BC) 7.869,50 7.844,58 7.318,25 24,93] 0,32 551,25 7,53
EXTERIOR (BU) 6.606,05 6.347,33 4.629,34 258,72 4,08 1.976,71 42,7
BANCARIBE (BU) 5.974,00 5.960,63 4.826,27 13,36] 0,22 1.147,73| 23,78
NACIONAL CRED. (BU) 5.750,56 5.562,86 4.401,40 187,71 3,37 1.349,17] 30,65

Fuente: SAIF

La participacion en el mercado a SEPTIEMBRE de 2007 en Captaciones del Publico de los 10

institutos que liderizan este rubro es la siguiente:
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Participacion de Mercado Captaciones del Publico: (Porcentajes %)

Sep -08 Ago-08 Sep-07 Sep-08/Ago-08 Sep-08/Sep-07
| Pm._ | PM__ |  VarAbs. | VarAbs. |

BANESCO (BU) 14,61 13,87 12,69 0,74 1,93
MERCANTIL (BU) 11,04 11,03 11,42 0,01 -0,38
VENEZUELA(BSCH) (BU) 10,77 10,52 11,19 0,25 -0,42
BBVA PROVINCIAL (BU) 9,55 9,41 9,49 0,14 0,07
BANFOANDES (BU) 6,67 6,55 5,08 0,12 1,6
OCC. DE DCTO. (BU) 5,05 5,2 4,97 -0,15 0,08
IND. DE VNZLA. (BC) 3,94 4,03 4,65 -0,09 -0,72
EXTERIOR (BU) 3,3 3,26 2,94 0,05 0,36
BANCARIBE (BU) 2,99 3,06 3,07 -0,07 -0,08
NACIONAL CRED. (BU) 2,88 2,85 2,8 0,02 0,08

Fuente: SAIF

Cabe destacar que este grupo concentra el 70,80% de las Captaciones Totales del Sistema Financiero.

Los lideres en Depasitos a Plazo Fijo son: (MM de Bs.)

Sep-08 Ago-08

Sep-07 Sep-2008/Ago-2008

Sep-2008/Sep-2007

NACIONAL CRED. (BU) 3.066,12 3.164,70 1.606,93 -98,58 -3,11 1.459,19 90,81
BANFOANDES (BU) 2.686,09 2.029,47 167,75 656,62| 32,35 2.518,35 1.501,28
BANESCO (BU) 2.150,33 2.020,22 1.505,86 130,11 6,44 644,47 42,8
VENEZUELA(BSCH) (BU) 2.015,30 1.678,15 272,17 337,15 20,09 1.743,14| 640,47
BOLIVAR (BC) 1.416,97 1.125,28 1.048,92 291,69] 25,92 368,05 35,09
CANARIAS DE VNZ (BU) 1.277,95 659,87 1.957,07 618,08] 93,67 -679,11 -34,70
CORP BANCA (BU) 1.219,23 1.111,36 795,19 107,87 9,71 424,04 53,33
EXTERIOR (BU) 1.023,24 1.280,22 148,24 -256,98| -20,07 875,001 590,24
MERCANTIL (BU) 1.022,70 1.580,19 855,83 -557,49| -35,28 166,87 19,50
BANCARIBE (BU) 921,47 993,95 427,11 72,48  -7,29 494,36 115,74
Fuente: SAIF
Los lideres en Cuentas Corrientes son: (MM de Bs.)

Sep-2008/Ago-2008

3 m SE[) Var. Abs. Var. % Var. Abs. Var. %

BANESCO (BU) 12.744,86 11.870,25 10.612,14 874,61 7,37 2.132,73 20,1
MERCANTIL (BU) 12.649,61 11.753,45 10.257,78 896,16 7,62 2.391,83 23,32
VENEZUELA(BSCH) (BU) 11.880,76 11.108,97 11.639,24 771,79 6,95 241,52 2,08
BBVA PROVINCIAL (BU) 9.507,72 9.257,86 8.688,31 249,86 2,7 819,41 9,43
BANFOANDES (BU) 7.679,17 7.351,19 4.070,72 327,98 4,46 3.608,45| 88,64
OCC. DE DCTO. (BU) 6.428,99 6.572,60 4.268,48 -143,62 -2,19 2.160,50 50,62
IND. DE VNZLA. (BC) 5.439,17 5.265,87 4.274,56 173,31 3,29 1.164,62] 27,25
EXTERIOR (BU) 3.455,13 3.091,84 2.035,16 363,29 11,75 1.419,97 69,77
FEDERAL (BC) 2.249,35 2.268,59 1.746,03 -19,24 -0,85 503,33] 28,83
CORP BANCA (BU) 2.213,18 2.007,42 1.516,68 205,76 10,25 696,50 45,92

Fuente: SAIF
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Los lideres en Depdsitos de Ahorro son: (MM de Bs.)

Sep-08 Sep-2008/Ago-2008 | Sep-2008/Sep-2007

aldo m Saldo Var. Abs. |Var. % Var. Abs.
MERCANTIL (BU) 6.693,78 6.574,13 5.138,57 119,64 1,82 1.555,20] 30,27
BBVA PROVINCIAL (BU) 5.317,98 5.305,07 4.368,06 12,91 0,24 949,92 21,75
BANESCO (BU) 4.820,14 4.686,55 4.157,75 133,60 2,85 662,39] 15,93
VENEZUELA(BSCH) (BU) 3.905,24 3.915,15 3.646,19 -9,91| -0,25 259,05 7,1
BANFOANDES (BU) 2.271,94 2.392,43 1.954,42 -120,49| -5,04 317,52 16,25
OCC. DE DCTO. (BU) 1.400,82 1.390,78 1.431,98 10,04 0,72 -31,16] -2,18
BFC-FONDO COMUN (BU 1.359,97 1.336,69 823,82 23,28 1,74 536,15] 65,08
FEDERAL (BC) 1.349,31 1.309,50 1.160,93 39,81 3,04 188,38] 16,23
BANCARIBE (BU) 1.218,97 1.202,04 1.054,02 16,93 1,41 164,95] 15,65
IND. DE VNZLA. (BC) 976,49 983,99 869,53 -7,49] -0,76 106,96 12,3

Fuente: SAIF

La Cartera de Créditos se ubico en Bs. 119.688 millones, lo que representa un crecimiento en el mes de
Bs. 3.065 millones (2,63%). En los tltimos doce meses la cartera crecio Bs. 29.602 millones (32,86%). En
los primeros nueve meses de 2008 los créditos han crecido Bs. 16.461 millones (15,95%). Por su parte, la
Cartera Agricola tuvo un crecimiento en el mes de SEPTIEMBRE de Bs. 61 millones (0,41%), y los
Microcréditos se incrementaron en el mes en Bs. 102 millones (2,40%).

Los lideres en Cartera de Créditos son: (MM de Bs.)

Sep-08 Ago-08 Sep-2008/Ago-2008

Sep-2008/Sep-2007

aldo Saldo Saldo Var. Abs. |Var. % Var. Abs. Var. %
BANESCO (BU) 17.879,27 17.618,18 13.298,17 261,09] 1,48 4.581,10] 34,45
MERCANTIL (BU) 14.697,02 14.076,80 11.238,85 620,22 4,41 3.458,17] 30,77
BBVA PROVINCIAL (BU) 14.018,48 13.839,04 10.994,97 179,45 1,3 3.023,51 27,5
VENEZUELA(BSCH) (BU) 13.924,63 13.497,10 11.785,67 427,53 3,17 2.138,96] 18,15
OCC. DE DCTO. (BU) 5.622,25 5.558,94 4.663,13 63,31 1,14 959,12 20,57
EXTERIOR (BU) 4.824,89 4.716,89 3.635,22 108,00 2,29 1.189,67| 32,73
CORP BANCA (BU) 4.064,16 3.845,73 2.679,48 218,43 5,68 1.384,68| 51,68
FEDERAL (BC) 3.709,96 3.552,40 1.785,07 157,56 4,44 1.924,89] 107,83
BANCARIBE (BU) 3.662,64 3.562,86 3.331,33 99,79 2,8 331,31 9,95
NACIONAL CRED. (BU) 3.526,65 3.455,52 2.620,62 71,13] 2,06 906,03| 34,57

Fuente: SAIF

La participacion en el mercado a SEPTIEMBRE de 2007 en Cartera de Crédito de los 10 institutos
que liderizan este rubro es la siguiente:
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Participacion de Mercado Cartera de Crédito: (Porcentajes %)

Sep-08 Ago-08 Sep-07 | Sep-08/Ago-08 | Sep-08/Sep-07

Var. Abs. Var. Abs.
BANESCO (BU) 14,94 14,92 14,55 0,02 0,39
MERCANTIL (BU) 12,28 11,92 12,3 0,36 -0,02
BBVA PROVINCIAL (BU) 11,71 11,72 12,03 0 -0,32
VENEZUELA(BSCH) (BU) 11,63 11,43 12,89 0,21 -1,26
OCC. DE DCTO. (BU) 4,7 4,71 5,1 -0,01 -0,4
EXTERIOR (BU) 4,03 3,99 3,98 0,04 0,05
CORP BANCA (BU) 3,4 3,26 2,93 0,14 0,46
FEDERAL (BC) 3,1 3,01 1,95 0,09 1,15
BANCARIBE (BU) 3,06 3,02 3,64 0,04 -0,58
NACIONAL CRED. (BU) 2,95 2,93 2,87 0,02 0,08

Fuente: SAIF
Este grupo, representa el 71,80% del mercado.

Al observar la composicion de la Cartera de
Créditos, los créditos Inmovilizados representan

el 2.04% de la Cartera de Créditos Bruta Creditos | 262%
(1,29% a SEPTIEMBRE 2007); mientras que la Vigntes EEEEZZTORBRIZZZZAR
relacion Provision para Cartera de Créditos / croditos |

Cartera de Crédito Inmovilizada a Reestructurados |

SEPTIEMBRE de 2008 fue de 129,04%

(171,45% a SEPTIEMBRE de 2007). La reaios 6:23%

tendencia decreciente de las provisiones sobre la

Cartera de crédito persiste para el mes de Sep- Crédiosn

08.
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Por su parte, los Rendimientos por Cobrar por Cartera de Créditos sumaron Bs. 2.439 millones y la
Provision para Cartera de Créditos se ubico en Bs. 3.230 millones al cierre de SEPTIEMBRE de 2008.

El Indice de Intermediacion Crediticia (relacion entre las captaciones del publico y la cartera de crédito)
se ubico al cierre de SEPTIEMBRE de 2008 en 59,86% (58,09% en SEPTIEMBRE 2007).

Las altas tasas de interés junto con los niveles de
inflacién siguen impactando negativamente la
250% calidad de la Cartera de crédito, asi como la
continua disminucion de la capacidad de pago
de los prestatarios. Si bien el indice de
morosidad sigue bajo, la tendencia de los
ultimos meses requiere una mayor atencioén por
la Gerencia bancaria.

indice de Morosidad

2,00% 1

1,50% 1

1,00% A

0,50%

0,00% T T T T T T T T T T T T

Jun-08
Jul-08
Ago-08
Sep-08

Sep-07
Oct-07
Nov-07
Dic-07
Ene-08
Feb-08
Mar-08
Abr-08
May-08

Preparado por Softline Consultores / 15 de OCTUBRE de 2008 / 5



Intermediacion

Los niveles de intermediacion de la banca
venezolana han mostrado desde el cierre del
primer semestre del afio una estabilizacion en su
tendencia, aunque al comparar el mes de Sep-08
con Ago-08 se observa una disminucion, lo que
indica el efecto de la subida de las tasas de
interés aunado que la banca sigue restringiendo
su oferta de créditos como medida para
contrarrestar el deterioro de su Cartera
crediticia.
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Asimismo, las Inversiones en Titulos Valores se ubicaron en Bs. 62.616 millones con un crecimiento en
el mes de Bs. 5.580 millones (9,78%). Durante los ultimos doce meses tuvieron un crecimiento de
Bs. 18.844 millones (43,05%). Del total de inversiones en valores corresponden a Colocaciones en el
BCV Bs. 31.018 millones.

Des esta manera, la Cartera de Créditos y las Inversiones en Titulos Valores representa al cierre del mes
el 46,27% y el 24,21%, respectivamente, del Total Activo. Las Inversiones en Titulos Valores (sin las
Colocaciones en el BCV) representan el 12,21%. El Total del Activo alcanzé la cifra de Bs. 258.683
millones, con un crecimiento en el mes de Bs. 9.829 millones (3,95%). Durante los ultimos doce meses, el
Activo Total del sistema financiero venezolano se incremento6 en Bs. 67.895 millones (35,59%).

Los lideres en Total del Activo son: (MM de Bs.)

Sep-08 Ago-08 Sep-2008/Ago-2008

Sep-2008/Sep-2007

aldo aldo Saldo Var. Abs. |Var.%| Var. Abs.
BANESCO (BU) 33.535,05 31.466,94 22.644,62 2.068,10] 6,57 10.890,43| 48,09
MERCANTIL (BU) 26.579,36 25.737,30 20.827,97 842,07 3,27 5.751,39| 27,61
VENEZUELA(BSCH) (BU) 25.138,81 24.083,92 20.690,78 1.054,89| 4,38 4.448,03] 21,5
BBVA PROVINCIAL (BU) 23.889,76 23.082,39 18.305,91 807,37 3,5 5.583,85] 30,5
OCC. DE DCTO. (BU) 15.437,72 15.751,61 11.922,03 -313,89] -1,99 3.515,68| 29,49
BANFOANDES (BU) 14.620,48 13.995,35 8.789,82 625,13| 4,47 5.830,66| 66,33
FEDERAL (BC) 10.854,03 10.404,35 4.625,83 449,67 4,32 6.228,20| 134,64
IND. DE VNZLA. (BC) 10.690,17 9.944,10 9.232,25 746,07 7,5 1.457,92| 15,79
EXTERIOR (BU) 7.542,47 7.254,46 5.252,42 288,01 3,97 2.290,05] 43,6
CORP BANCA (BU) 7.397,19 7.228,71 4.908,92 168,48| 2,33 2.488,27] 50,69

Fuente: SAIF

Al cierre de SEPTIEMBRE el Total Pasivo se ubico en Bs. 236.261 millones, lo que representa un
crecimiento de Bs. 10.228 millones respecto al mes anterior (4,53%). El Patrimonio del Sistema

(incluyendo Gestion Operativa) totalizo Bs. 22.422 millones, con un decrecimiento en el mes de Bs. 399
millones (-1,75%).
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Los lideres en Total del Patrimonio son: (MM de Bs.)

Sep-08 Ago-08 Sep-07 Sep-2008/Ago-2008 Sep-2008/Sep-2007
Saldo Saldo Var. Abs. | Var. %

MERCANTIL (BU) 2.462,07 2.467,58 1.815,23 -5,50|] -0,22 646,85 35,63
BANESCO (BU) 2.390,07 2.555,66 1.740,40 -165,59| -6,48 649,68 37,33
BBVA PROVINCIAL (BU) 2.351,23 2.555,92 1.510,41 -204,68| -8,01 840,82 55,67
VENEZUELA(BSCH) (BU) 1.992,91 2.120,12 1.562,37 -127,21 -6 430,54 27,56
OCC. DE DCTO. (BU) 1.046,16 1.046,16 697,63 0,00 0 348,53 49,96
FEDERAL (BC) 940,83 918,40 413,11 22,43 2,44 527,72 127,74
BANFOANDES (BU) 834,71 855,16 531,54 -20,45| -2,39 303,17 57,04
BANCOEX (BC) 777,23 784,17 679,85 -6,94] -0,89 97,38 14,32
EXTERIOR (BU) 558,35 594,51 402,55 -36,16| -6,08 155,80 38,7
BANCARIBE (BU) 551,07 560,44 436,70 -9,37] -1,67 114,36 26,19

Fuente: SAIF

Las Captaciones de Entidades Oficiales se ubicaron en Bs. 36.675 millones al cierre de SEPTIEMBRE de
2008 con un crecimiento en el mes de Bs. 182 millones (0,50%), y en los Gltimos doce meses tuvo un
crecimiento de Bs. 7.250 millones (24,64%).

Para el total del Sistema Financiero los Activos de los Fideicomisos se ubicaron al cierre del mes de
SEPTIEMBRE de 2008 en Bs. 97.138 millones, lo que representa un decrecimiento en el mes de
Bs. 3.711 millones (-3,68%), mientras que en los ultimos doce meses tuvo un crecimiento de Bs. 27.879

millones (40,25%).

Los lideres en Activos de los Fideicomisos son: (MM de Bs.)

Sep-08 Ago-08 Sep-2008/Ago-2008 Sep-2008/Sep-2007

aldo m Saldo Var. Abs. Var. %
TESORO (BU) 52.309,84 52.598,65 23.866,47 -288,81 -0,55 28.443,36 119,18
MERCANTIL (BU) 7.250,22 7.171,25 6.680,36 78,97 1,1 569,86 8,53
IND. DE VNZLA. (BC) 6.948,18 9.518,76 5.369,64 -2.570,59 -27,01 1.578,54 29,4
BANESCO (BU) 5.962,57 5.907,20 6.869,34 55,37 0,94 -906,78 -13,2
BANFOANDES (BU) 4.803,35 5.107,83 3.951,51 -304,48 -5,96 851,83 21,56
VENEZUELA(BSCH) (BU) 4.288,46 4.236,89 3.489,65 51,57 1,22 798,81 22,89
BBVA PROVINCIAL (BU) 3.853,90 3.755,39 3.469,30 98,52 2,62 384,61 11,09
OCC. DE DCTO. (BU) 1.792,44 1.787,26 1.682,78 5,18 0,29 109,66 6,52
CARONI (BU) 1.172,41 1.166,91 1.197,58 5,50 0,47 -25,17 2,1
FEDERAL (BC) 1.014,45 2.296,62 200,13 -1.282,16 -55,83 814,32 406,9

Fuente: SAIF
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El Resultado Neto (Utilidad) de ENERO - SEPTIEMBRE 2008 fue de Bs. 1.318 millones para el total del
Sistema Financiero Venezolano. Al compararlo con ENERO - SEPTIEMBRE 2007 el crecimiento fue de
Bs. 274 millones (26,22%).

Los lideres en Resultado Neto son: (MM de Bs.)
Sep-08 Sep-06 Sep-2008/Sep-2007 Sep-2008/Sep-2006

BBVA PROVINCIAL (BU) 272,45 182,31 108,23 90,14 49,45 164,22 151,74
BANESCO (BU) 217,85 131,50 106,65 86,34 65,66 111,19 104,25
VENEZUELA(BSCH) (BU) 184,98 185,37 113,19 -0,39 -0,21 71,79 63,43
MERCANTIL (BU) 178,42 120,66 96,80 57,76 47,87 81,62 84,32
EXTERIOR (BU) 83,12 40,46 32,07 42,66 105,43 51,05 159,17
CITIBANK (BU) 71,34 39,28 32,65 32,06 81,64 38,70 118,54
CORP BANCA (BU) 56,16 30,18 24,83 25,98 86,09 31,33 126,21
VNZ. DE CREDITO (BU) 53,06 38,46 31,96 14,59 37,94 21,09 66,00
OCC. DE DCTO. (BU) 36,20 29,88 34,40 6,33 21,17 1,80 5,25
BFC-FONDO COMUN (BU) 22,39 14,24 16,73 8,14 57,19 5,65 33,79

Fuente: SAIF

Los Ingresos Financieros del total del Sistema Financiero se ubicaron en Bs. 8.829 millones, de los
cuales Bs. 6.805 millones corresponden a Ingresos por Cartera de Crédito y Bs. 1.652 millones a
Ingresos por Inversiones en Titulos Valores.

Los Gastos Financieros se ubicaron en ‘
Bs. 4.680 millones, de los cuales Bs. 3.744
millones son Gastos por Captaciones del
Publico. El Margen Financiero Bruto se ubico
en Bs. 4.149 millones. Los Gastos de
Transformacion totalizaron Bs. 3.169 millones,
correspondiendo a  Gastos Generales y
Administrativos Bs. 1.406 millones, Bs. 1.511

Composicion Gastos de Transformacion

583%  2,14%

millones a Gastos de Personal, Bs. 185 millones B Gastos de Personal
. Gastos Generales y Administrativos
a Gastos por aporte a Fogade y Bs. 68 millones @ Aportes al FOGADE

B Aportes ala SUDEBAN

a los Aportes a Sudeban. El Margen Operativo 9

Neto fue de Bs. 1.515 millones, con ISRL de
Bs. 161 millones.
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